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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2014

Caucasus Oil AB (PUBL) 556756 - 4611
For rakenskapsaret 2014-01-01 — 2014-12-31

. Caucasus Oil AB (publ) ar ett svenskt bolag med inriktning pa investeringar inom
CI-'IUCHSUS O|I olja och gas i bland annat Mellandstern, Europa, Nordafrika samt for att sprida
4 verksamhetsrisken éven i Nordamerika. Bolaget drivs frdn huvudkontoret i Vimmerby.
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Viktiga hdndelser under aret

e Goodrich-Cocke #3 satts ater i produktion och ger initialt c:a 100 fat olja per dygn.

e Caucasus Qil skriver i juni manad en avsiktsforklaring om forvarv av det estniska bolaget Petrovende OU
med omfattande oljetillgangar i Sibirien.

e Forhandlingarna med Petrovende OU avbryts i september, eftersom parterna inte kunnat komma 6verens
om de slutliga villkoren for forvarvet.

e Det var med stor sorg vi tvingades meddela att var styrelsesuppleant, informationsansvarige och van Olle
Bjorck, Vastervik, avled den 8 december 2014 efter en tids sjukdom. Ersattare for Olle Bjorck kommer att
foreslas vid ordinarie arstamma 2015.
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Handelser efter periodens utgang

e Caucasus Oils kontorsadress dndrades i januari till: Caucasus Qil AB, Slottsgatan 14, 5563 22 Jonkdping.
Anledningen till andringen var rent praktisk, eftersom bolagets administration flyttats till Jonkdping. Bolagets séate
ar oférandrat Vimmerby.

* Med det nyligen kommunicerade engagemangsavtalet (se pressmeddelande 2015-03-11) hoppas vi att
ge investeringarna en ny skjuts uppat och darmed aven intédkterna. Styrelsen har alltsa redan utsett de
narmast férestdende investeringarna, och hoppas kunna informera om detta i detalj, sa snart vi ser utfallet av
obligationslanet.

2014 i korthet ksek 2014 (2013)
Periodens omsattning 452 (556)

Periodens resultat efter finansiella poster och skatt -204 (-201)

Kommentarer till resultatet

e Omsattningen har hdmmats pa grund av att operatdren behdvt gora arbeten i produktionen for att sdkra och
forbattra kéllorna. Naturligtvis har dven det laga oljepriset lagt ytterligare sordin pa intédkterna.

e Caucasus Oil skrev i juni manad under ett Letter of Intent om att férvarva det estlandska bolaget Petrovende
OU som skulle gett mojlighet att utvinna olja och gas i Tomsk i Sibirien. Arbetet med férvarvet som inte blev
av (se "Viktiga handelser” ovan), tog extremt mycket kraft och tid. Det gjorde att sokandet efter ytterligare
investeringsmojligheter gick péa lagvarv under den tiden.

e Tack vare att vi under aret héllit de interna kostnaderna extremt l&ga, sé har resultatet forbéattrats fran foregaende
ars -533 TSEK till &rets -375 TSEK.

e Av de -375 TSEK ar hela 78 TSEK rena valutaférluster som belastar resultatet. Utéver detta har vi dven de fallande
oljepriserna och de produktionsstorande arbetena i kallorna under Q4. Trots allt detta har vi uppnatt en férbattring
av resultatet med 158 TSEK jamfért med féregadende ar. Dessutom &r nu kéllorna ater i normal produktion.

e Brunnarna skrivs av under en tjugoérsperiod fran och med den ménad som de satts i produktion.

Caucasus Oil AB (publ), Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby, www.caucasusoil.se, org. nr. 556756-4611
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Prognos verksamhetsaret 2015

P& grund av den for tillfallet oroliga marknaden, finns det en hel del produktion till salu, och till rimliga priser. Det nya
engagemangsavtalet (se pressmeddelande 2015-03-11) ger oss nu férhoppningsvis goda mojligheter att genomfora
vara funna och dnskade investeringar. Vi tanker oss alltsé kloka, och till en bdrjan ndgot mer forsiktiga satsningar

i redan fullt producerande kéllor. Detta for att vi ska fa upp vart kassafléde. Sa fort vi fatt upp produktionen, ar

naturligtvis tanken att vi &ter igen dven ska soka efter nagot mer riskfyllda projekt, som komplement till Gvriga
investeringar.

Styrlesens kommentar

"Med det nyligen presenterade engagemangsavtalet hoppas vi att vi far de muskler som behovs for att fanga

de goda investeringsmojligheterna i luften, och dven fa dem att landa hos oss. Vi avser forst att grundinvestera i
trygga redan producerande kallor. Sa fort vi fatt de investeringarna pa plats tar vi dven tag i utvecklingsborrningarna,
dar riskerna, men ocksa vinsterna ar storre. Allt enligt bolagets grundfilosofi om att éver lag ha en nagot

hogre riskprofil. Forhoppningsvis ar det dags for oss att nu ta Caucasus Oil nagra goda steg hogre upp!”

Caucasus Oil AB (publ), Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby, www.caucasusoil.se, org. nr. 556756-4611
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Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med ARL 9 kap. Redovisningsprinciperna ar
oférandrade sedan senaste arsredovisning.

Risker och osakerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt féretagande och dgande ar foérenat med risktagande. Verksamheten som bedrivs i Caucasus Oil erbjuder stora
mojligheter, men innebéar ocksa betydande risker. Caucasus Oils verksamhet méaste utvarderas mot bakgrund av de
risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom gas- och oljeutvinning ofta stélls infor. Riskerna i sédana
foretag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna fér prospektering och utvinning, samt prisutvecklingen
pa gas- och oljemarknaden, men &ven till tillstandsfragor avseende undersokning, utvinning och milj6. Dartill

skall beaktas att Caucasus Oil befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet. Caucasus Oil utgér vidare en liten
organisation och éar i stor utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner.

Finansiella risker
Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet sdsom réante-, pris-, kredit-, likviditets- och
kassaflodesrisk. Ranterisk uppstar genom variationer i marknadsrantorna.

Prisrisk avser risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar till foljd av férandringar i marknadspriser. Kreditrisk
(motpartsrisk) ar risken att motparten i en transaktion inte kan fullgora sin forpliktelse, vilket leder till forlust for
bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) ar risken att bolaget inte kan finansiera sina ataganden. Kassaflodesrisk ar
risken att bolagets kassaflode varierar till foljd av féréandringar i marknadsrantor och pa grund av valutafluktuationer.

Valutarisker

Intakter fran verksamheten ér till huvudsaklig del i USA-dollar (USD), medan kostnaderna for bolaget delvis ar i
svenska kronor (SEK). Kursfluktuationer och osékerhet i framtida valutakurser gor att fordndringar i valutakurser kan
komma att paverka bolagets redovisade intjaningsformaga pa ett avgoérande satt.

Oséakerhetsfaktorer

Foérutom branschspecifika risker maste dven mer generella osakerhetsfaktorer beaktas, sdsom konjunkturutveckling,
konkurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantorer, kunder, foretagsforvary, kvalificerad
personal, lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter, framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Ovan nédmnda risker utgor ett sammanfattande urval av risker och osédkerhetsfaktorer, som har betydelse for
Caucasus Oils verksamhet eller en investering i Caucasus Oils aktie.

Kéanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsférméaga éar till stor del knuten till framgangen i att finna gas och olja i de projekt som
bolaget deltar i. Mojligheten att exploatera projekten beror pa vilka fyndigheter som patraffas och i vilken mangd.
Gas- och oljeprisets utveckling paverkar ocksé prospekteringsviljan hos operatérerna och kan pa sa satt dven paverka
Caucasus Oils intjanandeférmaga.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
Vimmerby 2015-03-16

Caucasus Oil AB (publ)
Styrelsen
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Nyckeltal

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

(KSEK) -2014-12-31 -2013-12-31 -2014-12-31 -2013-12-31

Nettoomséttning .24 9 452 556
Resutat ... -204 200 35 -533 |
Resultat/akte ~—~ .......-002 ~~-002 ~ -003 -0,04
Solditet, % . 72% 9% - T2% 91%
Likvida medel/agkte¢ ... Q00 .00 000 0,00
Eget kapital/akte ~~........02¢ 024 021 0,24
Antal aktier, st 12 910 298 12 910 298 12 910 298 12 910 298

Insynspersoners aktieinnehav

Ulrich Andersson med narstaende 1434 560 1434560

Investerini ar under I erioden 2014
Kalla Investerat i SEK

Weeks Island 569 000
Shiflet

Oltman

Totalt 625 000

Caucasus Oils materiella
anldaggningstillgangar

Partner Omfattning Status

PetroMax Deldgande i 5 brunnar S Il el
2 brunnar utvarderas

1 brunn i produktion
1 brunn produktionstestas

Alta Mesa Delagande i 2 brunnar
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Resultatrakning
(KSEK) 2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 - 2013-12-31 -2014-12-31 - 2013-12-31
Nettoomsattning 24 95 452 556
24 95 452 556
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -8 -36 -4 -67
Ovriga externa kostnader -121 -200 -483 -826
Personalkostnader -29 -30 -63 -69
Avskrivningar -34 -30 -191 -127
Rorelseresultat -168 -201 -339 -533
Periodens bruttoresultat -134 -171 -148 -406
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -36 0 -36 0
Resultat fore skatt -204 -201 -375 -533
Periodens resultat -204 -201 -375 -533
(X ] o
Balansrakning
(KSEK) 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 3721 3288
Finansiella anldggningstillgangar 16 16
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 62 73
Kassa och bank 7 62
Summa tillgangar 3 806 3439

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1291 1291
Fritt eget kapital 1838 2372
Periodens resultat -375 -533
Summa eget kapital 2754 3130

Langfristiga skulder
L&n fran &gare 0 0

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 937 259
Lan fréan agare 115 50
Summa skulder 1052 309
Summa eget kapital och skulder 3806 3439
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Forandring eget kapital

(kSEK)

2014-01-01
-2014-12-31

2013-01-01
- 2013-12-31

Ingaende eget kapital
Nyemission

Periodens resultat
Utgaende eget kapital

2014-10-01 2013-10-01
-2014-12-31 -2013-12-31
2957 3331

0 0

204 201

2754 3130

3129

=5J7/3
2754

3663

=583
3130

Kassaflodesanalys

2014-10-01
-2014-12-31

2013-10-01
- 2013-12-31

2014-01-01
- 2014-12-31

2013-01-01
- 2013-12-31

(kSEK)
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -204 -201 -375 -533
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.
- Avskrivningar och nedskrivningar 34 30 191 127
- Rearesultat forsaljning anldaggningstillgangar - - - -
-170 -171 -184 -406
Betald skatt - - - -
K"assa"fltgde f_ran den quande ve_rksamheten 170 171 184 -406
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 232 151 754 299
Kassaflode fran den lopande verksamheten 62 -20 570 -107
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -66 - -625 -227
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 - -625 -227
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - -
Upptagna lan - - - -
Amortering av laneskulder - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -
Periodens kassaflode 6 -20 -55 -334
Likvida medel vid periodens bérjan 1 81 62 395
Likvida medel vid periodens slut 61 7 61

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Kommande rapporter och bolagshandelser

Kvartalsrapport 1 2015-06-16

: Halvarsrapport 2015-09-15

Caucasus Oil
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Caucasus Oil AB (publ)
Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby

Telefon: 0492 - 180 51
Fax: 0492 - 170 81

E-post: info@caucasusoil.se

WWW.CAUCAsUsoi | .se




